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ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALtALNOSC JEDNOSTKI, JAKIE
NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO
DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

WPROWADZENIE DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU NA RYNKU NEWCONNECT
AKCJI SERIIA,B,CID

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate nr 275/2011 z dnia 4
marca 2011 roku w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect akcji zwyktych na okaziciela serii A, B, C i D spdtki SWISSMED PRYWATNY SERWIS
MEDYCZNY S.A.

WYZNACZENIE PIERWSZEGO DNIA NOTOWANIA W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE
OBROTU NA RYNKU NEWCONNECT AKCIJI SERIIA,B,CID

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate nr 301/2011 z dnia 10
marca 2011 roku w sprawie wyznaczenia pierwszego dnia notowania w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect akcji zwyktych na okaziciela serii A, B, C i D spdtki SWISSMED
PRYWATNY SERWIS MEDYCZNY S.A. Zgodnie z § 1 w/w uchwaty Zarzad Gietdy postanowit:

1. okresli¢ dzien 15 marca 2011 r. jako dzien pierwszego notowania w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect nastepujgcych akcji zwyktych na okaziciela spotki SWISSMED
PRYWATNY SERWIS MEDYCZNY S.A. o wartosci nominalnej 1 zt kazda, oznaczonych przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. kodem "PLSWSMD00013":

a) 1.291.200 (jednego miliona dwustu dziewiecdziesieciu jeden tysiecy dwustu) akcji serii A,

b) 508.800 (pieciuset osmiu tysiecy osmiuset) akcji serii B,

c¢) 1.500.000 (jednego miliona pieciuset tysiecy) akcji serii C,

d) 770.895 (siedmiuset siedemdziesieciu tysiecy osmiuset dziewieédziesieciu pieciu) akcji serii D;

2. notowac akcje, o ktérych mowa w pkt 1, na rynku kierowanym zleceniami w systemie notowan
ciggtych pod nazwag skrécong "SWISSPSM" i oznaczeniem "SWP".

NABYCIE 100% UDZIALtOW SPOtKI EUROMED SP. Z 0.0. W WARSZAWIE

W dniu 09 maja 2011 roku, w Warszawie, zawarta zostata pomiedzy spétkg Swissmed Prywatny
Serwis Medyczny S.A. (,SPSM S.A.”, ,Poreczyciel”’) a Panem Marianem Soczynskim, jedynym
wspolnikiem spotki EUROMED Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie (,Spétka”), umowa kupna
udziatow (,Umowa”). Na mocy postanowienn Umowy Pan Marian Soczynski sprzedat SPSM S.A.
800 udziatéw Spotki za tgczng cene 50 tys. zt. Kapitat zaktadowy EUROMED Sp. z 0.0. wynosit 400
tys. zt i dzielit sie na 800 réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej po 500 zt kazdy
udziat. W wyniku zawarcia Umowy SPSM S.A. stat sie jedynym wspdlnikiem EUROMED Sp. z o.0.
posiadajgcym 100% kapitatu zaktadowego oraz 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw
Spotki. Spoétka dziata na rynku medycznym od 2000 roku swiadczgc ustugi w zakresie lecznictwa
otwartego na terenie przychodni zlokalizowanej w budynku Millennium Plaza w Warszawie. W
2010 roku przychéd EUROMED Sp. z 0.0. wynidst ponad 2.000 tys. zt.
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Jednoczesnie w dniu 09 maja 2011r. SPSM S.A. poreczyt za zobowigzania EUROMED Sp. z o.0.
wynoszgce 800 tys. zt, jakie Spdtka posiada wzgledem wierzyciela — dotychczasowego Prezesa
Zarzagdu EUROMED Sp. z o.0. Poreczenie zostato udzielone w kwocie 800 tys. zt. Poreczyciel
zobowigzat sie do zaptaty na rzecz wierzyciela w/w kwoty niesptaconego dtugu w terminie 7 dni
od dnia doreczenia mu zawiadomienia o niedokonaniu przez EUROMED Sp. z o.0. sptaty diugu w
catosci lub w czesci. Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. co do obowigzku zwrotu na rzecz
wierzyciela kwoty 800 tys. zt poddat sie egzekucji do kwoty 900 tys. zt stosownie do tresci art. 777
§ 1 pkt 5 kodeksu postepowania cywilnego.

Ponadto w dniu 09 maja 2011r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw EUROMED Sp. z. 0.0. z
siedzibg w Warszawie (,NZW”) podjeto uchwate o odwotaniu dotychczasowego Zarzadu oraz
powotaniu nowego jednoosobowego Zarzadu Spdétki w osobie Romana Walasinskiego — Prezesa
Zarzadu. NZW dziatajgc na podstawie art. 177 i 178 Kodeksu spétek handlowych w zwigzku z § 14
Aktu zawigzania spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig EUROMED Sp. z o.0. w Warszawie,
postanowito réwniez zobowigzaé wspdlnikéw Spotki do dokonania doptat w wysokosci 1 tys. zt na
kazdy posiadany udziat, tj. w dwukrotnej wysokosci udziatu. W zwigzku z powyzszym tgczna kwota
doptat wynosi 800 tys. zt. Doptaty majg zosta¢ przeznaczone na sptate powyzej opisanych
zobowigzan Spotki.

Zakup spoétki Euromed sfinansowano dzieki srodkom pozyskanym z emisji akcji Swissmed
Prywatny Serwis Medyczny na NewConnect.

ZBYCIE AKCJI SWISSMED PRYWATNY SERWIS MEDYCZNY S.A. PRZEZ JEDNOSTKE
DOMINUJACA — SWISSMED CENTRUM ZDROWIA S.A.

W wyniku zawarcia w dniu 10.06.2011 r. pieciu transakcji pakietowych w alternatywnym systemie
obrotu NewConnect spdétka Swissmed Centrum Zdrowia S.A. zbyta facznie 500.000 (piecset
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela spotki Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. Wszystkie
transakcje zostaty rozliczone 13.06.2011 .

Przed zawarciem transakcji Spotka posiadata 2.800.000 akcji zwyktych na okaziciela Swissmed
Prywatny Serwis Medyczny S.A., co stanowito 68,75% kapitatu zaktadowego SPSM S.A., oraz
posiadata 2.800.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu z tych akcji, co stanowito 68,75% ogdlnej
liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A.

Po zawarciu transakcji Spotka posiada 2.300.000 akcji zwyktych na okaziciela Swissmed Prywatny
Serwis Medyczny S.A., co stanowi 56,5% kapitatu zaktadowego SPSM S.A. oraz posiada 2.300.000
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu z tych akcji, co stanowi 56,5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A.

ZAWARCIE UMOWY NA PROFILAKTYCZNA OPIEKE MEDYCZNA Z ZAKRESU MEDYCYNY
PRACY- ENERGA OPERATOR S.A.

W dniu 17 listopada 2011r., zawarto umowe pomiedzy Swissmed Prywatny Serwis medyczny S.A.
a ENERGA OPERATOR S.A. z siedzibg w Gdansku na wykonanie przez Spétke ustugi w postaci
,Profilaktyczna opieka medyczna z zakresu medycyny pracy dla pracownikdw zatrudnionych w
ENERGA — Operator S.A. Oddziat w Gdanisku oraz Centrali ENERGA-OPERATOR S.A.”.

Umowa zawarta zostata w wyniku wygranego przez Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A.
postepowania o udzielenie zamowienia publicznego w trybie przetargu nieograniczonego. Umowa
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obowigzuje do dnia 17 listopada 2014 r. lub do osiggniecia limitu zamdéwienia okreslonego jako
wartos$é kwoty netto 390 tys. zt. Powyzsze informacje zostaly uznane przez Zarzad Swissmed
Prywatny Serwis Medyczny S.A. za istotne, gdyz szacunkowa liczba pracownikéw ENERGA-
OPERATOR SA Oddziat w Gdansku oraz Centrali ENERGA-OPERATOR SA objetych na podstawie
niniejszej umowy profilaktyczng opieka medyczng wynosi¢ bedzie 1.286 oséb.

KREDYT INWESTYCYJNY ORAZ KREDYT W RACHUNKU BIEZACYM

W dniu 29.11.2011r. Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. zawart z Bankiem Zachodnim WBK
Spdtka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu (,BZ WBK”, ,,Bank”) umowe o kredyt inwestycyjny oraz
umowe o kredyt w rachunku biezgcym.

Na warunkach okreslonych w umowie kredytu inwestycyjnego BZ WBK udzielit Kredytobiorcy
kredyt w wysokosci 2.300 tys. zt z przeznaczeniem na finansowanie i/lub refinansowanie
maksymalnie 29% nakfadéw inwestycyjnych brutto zwigzanych z otwarciem dwdch nowych
przychodni, tj. przychodni zlokalizowanej w Gdansku przy ul. Jaskowa Dolina 132 oraz przychodni
zlokalizowanej w Pruszczu Gdanskim przy ul. Wita Stwosza 1. Kredytobiorca dokona sptaty
kredytu w 54 miesiecznych ratach kapitatowych ptatnych do ostatniego dnia kazdego miesigca.
Rozliczenie wszelkich naleznosci Banku z tytutu umowy kredytu inwestycyjnego powinno nastgpic
do dnia 30.09.2016 r. Od kwoty wykorzystanego kredytu naliczane sg odsetki wedtug stawki
bazowej, oznaczajgcej stawke WIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw miedzybankowych,
powiekszonej o marze Banku, ktérej wysokos¢ nie odbiega od warunkédw rynkowych.
Kredytobiorca ma prawo do przedterminowej sptaty catosci lub czesci kredytu. Zabezpieczeniem
wierzytelnosci Banku wynikajgcych z niniejszej umowy kredytu sg m.in.: 1) weksel wtasny in
blanco wystawiony przez Kredytobiorce, 2) poreczenie wekslowe udzielone przez Swissmed
Centrum Zdrowia S.A., 3) zastaw rejestrowy na akcjach Kredytobiorcy w ilosci 2.300.000 sztuk.

Na warunkach okresSlonych w umowie kredytu w rachunku biezacym BZ WBK udzielit
Kredytobiorcy kredytu do kwoty 750 tys. zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej
dziatalnosci Kredytobiorcy. Od kwoty wykorzystanego kredytu naliczane sg odsetki wedtug stawki
bazowej, oznaczajacej stawke WIBOR dla jednomiesiecznych depozytdw miedzybankowych,
powiekszonej o marze Banku, ktérej wysokos¢ nie odbiega od warunkéw rynkowych.
Kredytobiorca zobowigzany jest do sptaty przedmiotowego kredytu do dnia 31.10.2012 r.
Zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku wynikajgcych z niniejszej umowy kredytu sg m.in.: 1)
weksel witasny in blanco wystawiony przez Kredytobiorce, 2) poreczenie wekslowe udzielone
przez Swissmed Centrum Zdrowia S.A., 3) petnomocnictwo do obcigzania rachunkéw
Kredytobiorcy w BZ WBK.

Ponadto zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku wynikajgcych z umowy o kredyt inwestycyjny oraz
umowy o kredyt w rachunku biezgcym jest réwniez hipoteka umowna tgczna do kwoty najwyzszej
4.575 tys. zt ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomosci potozonej w Gdansku przy ul. M.
Sktodowskiej-Curie 5 oraz na nieruchomosci potoznej w Gdansku przy ul. M. Sktodowskiej-Curie 6.

W zwigzku z zawarciem w/w umow kredytowych Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. ztozyt
do kazdej z umoéw stosowne oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji bankowej do wysokosci kwoty
kredytu wraz z odsetkami, prowizjami, odsetkami od zadtuzenia przeterminowanego, kosztami
dochodzenia roszczen Banku oraz innymi kosztami wynikajgcymi z uméw kredytowych. BZ WBK
moze wystawi¢ bankowy tytut egzekucyjny maksymalnie do kwoty: a) 4.600 tys. zt odnosnie
kredytu inwestycyjnego, b) 1.500 tys. zt odnosnie kredytu w rachunku biezgcym, oraz wystgpic¢ do
sadu o nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci do dnia: a) 30.09.2019
r. odnosnie kredytu inwestycyjnego, b) 31.10.2015 r. odnosnie kredytu w rachunku biezgcym.
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ZAWARCIE UMOWY O SWIADCZENIE UStUG MEDYCZNYCH - POMORSKA SPOtKA
GAZOWNICTWASSP. Z 0.0.

W dniu 14.12.2011 r. zawarto pomiedzy Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. a Pomorskg
Spotka Gazownictwa sp. z o.0. z siedzibg w Gdansku (,PSG”) o Swiadczenie ustug medycznych
(,Umowa").

Umowa zawarta zostata w wyniku wygranego przez Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A.
postepowania o udzielenie zamdwienia niepublicznego w trybie zaméwienia z wolnej reki.
Przedmiotem Umowy jest $wiadczenie ustug medycznych dla pracownikéw PSG w zakresie:

a. medycyny pracy,

b. wykraczajagcym poza medycyne pracy, tj. polegajagcym na swiadczeniu kompleksowych
ustug medycznych dla pracownika a takze cztonkéw najblizszej rodziny pracownika
(,,Pakiety medyczne”).

Catkowita wartos¢ Umowy wynosi 779 tys. zt brutto. Szacunkowa ilo$¢ pracownikéw PSG objetych
Swiadczeniem ustug medycznych na podstawie Umowy wynosi:

a. 1.773 w przypadku medycyny pracy

b. 1.623 w przypadku Pakietdw medycznych.
Umowa zostata zawarta na okres od dnia 01.01.2012 r. do dnia 31.12.2012 r.

POLACZENIE SWISSMED PRYWATNY SERWIS MEDYCZNY S.A. | EUROMED SP. Z 0.0.
Zarzad Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. z siedzibg w Gdansku ( ,,Spdtka Przejmujgca”) w
dniu 13 marca 2012 r. oraz Zarzagd EUROMED Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie (,EUROMED”,
,Spotka Przejmowana”) podjety decyzje o zamiarze potgczenia ze spodtka zalezng EUROMED, w
ktérej Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym.
Zarzad Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. oraz Zarzgd EUROMED uzgodnity i przyjety Plan
Potgczenia. Potaczenie Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. oraz EUROMED Sp. z o.o.
zwigzane jest z optymalizacjg kosztow oraz uproszczeniem metod zarzgdzania. Potgczenie w/w
spotek odbedzie sie trybie art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu spdtek handlowych (,k.s.h.”), tj. poprzez
przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca. Z uwagi, iz wszystkie
udziaty Spétki Przejmowanej posiada Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A., potgczenie
przeprowadzone zostanie w trybie uproszczonym przewidzianym w art. 516 § 6 k.s.h., a takze
zgodnie z art. 515 § 1 k.s.h,, tj.:

1. bez podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spoétki Przejmujacej;

bez dokonywania zmian w Statucie Spétki Przejmujacej;

3. bez ustalania parytetu wymiany udziatéw w Spdtce Przejmowanej na akcje w Spodtce
Przejmujacej;

4. bez ustalania zasad dotyczacych przyznania akcji w Spotce Przejmujacej,

5. bez okreslenia dnia, od ktérego akcje przyznane w Spdtce Przejmujgcej uprawniajg do
uczestnictwa w zysku Spotki Przejmujacej;

6. bez sporzadzania sprawozdan Zarzadéw, o ktdrych mowa w art. 501 k.s.h.;

7. bez poddania Planu Potaczenia badaniu przez biegtego rewidenta.

N

W zwigzku z potaczeniem Spdtka Przejmujgca nie przyznaje jedynemu wspdlnikowi Spotki
Przejmowanej jak rowniez osobom szczegdlnie uprawnionym w Spodtce Przejmowanej praw, o
ktorych mowa w art. 499 § 1 pkt 5) k.s.h. W zwigzku z potgczeniem nie przyznaje sie réwniez
zadnych szczegdlnych korzysci dla cztonkdw organdw tgczacych sie spotek, a takze innych oséb
uczestniczacych w potaczeniu.
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Dziatajgc na podstawie art. 504 Kodeksu spotek handlowych (,,k.s.h.”) Swissmed Prywatny Serwis
Medyczny S.A. w dniu 27 marca zawiadamiat po raz pierwszy swoich akcjonariuszy o zamiarze
potgczenia Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. oraz EUROMED Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, natomiast w dniu 11 kwietnia nastgpito drugie zawiadomienie akcjonariuszy
Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A..

Postanowieniem  Sadu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 18 maja 2012 roku wpisano do Krajowego Rejestru
Sadowego — rejestru Przedsiebiorcéw potaczenia w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spdtek
handlowych spétki Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. z siedzibg w Gdansku (Spotka
Przejmujaca) ze spdétkag Euromed Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie (Spdtka Przejmowana) poprzez
przeniesienie na Spotke Przejmujacg — jako jedynego wspdlnika Spoétki Przejmowanej — catego
majatku Spétki Przejmowanej. W zwigzku z powyzszym w dniu 18 maja 2012 roku nastgpito
wpisanie potgczenia do rejestru wtasciwego wedtug siedziby Spétki Przejmujacej (dzien
potaczenia).

ZAWARCIE UMOWY O SWIADCZENIE UStUG MEDYCZNYCH - GDANSKA
INFRASTRUKTURA WODOCIAGOWO-KANALIZACYJNA

W dniu 02.01.2012 r. doreczona zostata Spétce umowa z dnia 28.12.2011 r. zawarta pomiedzy
Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. a Gdanska Infrastrukturg Wodociggowo — Kanalizacyjna
Sp. z 0.0. w Gdansku (,,GIWK”) o $wiadczenie opieki medycznej (,Umowa”).Umowa zawarta
zostata w wyniku wygranego przez Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. postepowania o
udzielenie zamdéwienia sektorowego o wartosci szacunkowej netto nie przekraczajgcej kwot
okreslonych w przepisach wydanych na podstawie art. 11 ust. 8 ustawy Prawo zamdwien
publicznych, prowadzonego na podstawie Regulaminu Udzielania Zamodwien Sektorowych
Podprogowych w GIWK, w trybie negocjacji bez ogtoszenia. Przedmiotem Umowy jest Swiadczenie
ustug medycznych w zakresie pakietu opieki medycznej dla pracownikéw GIWK. Szacunkowa
warto$s¢ Umowy w dniu jej zawarcia przy uwzglednieniu 100 pracownikéw wynosi 470,4 tys. zt
netto (stownie: czterysta siedemdziesigt tysiecy czterysta ztotych). Umowa zostata zawarta na
okres od dnia 01.01.2012 r. do dnia 31.12.2015r.

OTWARCIE NOWYCH PLACOWEK MEDYCZNYCH — GDANSK MORENA | PRUSZCZ
GDANSKI

W potowie grudnia zostata utworzona nowa placéwka medyczna na gdanskiej Morenie. Tym
samym nastgpi poszerzenie zakresu swiadczonych ustug medycznych o nowe specjalnosci (m. in.
poradnia rehabilitacyjna, dietetyczna, poradnia medycyny estetycznej).

W marcu zostata utworzona nowa placéwka medyczna w Pruszczu Gdanskim. W tej placowce
obstugiwani sg gtdwnie pacjenci abonamentowi jak i pacjenci prywatni. Tym samym nastgpi
zardbwno poszerzenie zakresu S$wiadczonych ustug medycznych, a takze poszerzenie zasiegu
terytorialnego dziatania Swissmed.
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Za okres od 01 stycznia 2011 do 31 marca 2012

PRZEWIDYWANY ROZWOJ JEDNOSTKI

W najblizszym okresie obrachunkowym Spoétka koncentrowac sie bedzie na zapewnieniu wzrostu
przychodéw oraz zapewnieniu nowo otwartym placobwkom medycznym petnego obtozenia. W
tym zakresie dziatania Zarzagdu beda obejmowac:

e podpisywanie nowych uméw abonamentowych,

e poszerzenie oferty prywatnych wustug medycznych skierowanych do pacjenta
indywidualnego,

e zaciesnienie wspoétpracy z innymi centrami medycznymi oraz towarzystwami
ubezpieczeniowymi.

WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania nie
prowadzi dziatalnosci badawczej i rozwojowe;j.

AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

W zwigzku ze zmiang roku obrachunkowego, (rok obrotowy trwajgcy od 01.01.2011 do
31.03.2012), dla zapewnienia porownywalnosci w okresie poprzedzajagcym dany rok obrotowy,
zamieszczono dane obejmujgce okres 5 kwartatéw, tj.: od 01.01.2010 do 31.03.2011r.

Przychody

Przy zachowaniu poréwnywalnych okreséw obrachunkowych (15 miesiecy roku obrachunkowego
trwajgcego od 01.01.2011 do 31.03.2012) przychody wzrosty o 19,7%. Ztozyt sie na to 27,2%
wzrost przychodéw z lecznictwa otwartego oraz 15,6% wzrost przychoddw z lecznictwa
zamknietego. W ramach lecznictwa otwartego najwyisza dynamike wzrostu zanotowano w
ramach przychoddéw osigganych z tytutu obstugi klientéw innych centr medycznych (wzrost o 53%).

lecznictwo otwarte Marzec_2012 Marzec_2011 31-12-2010 dynamika
porady specjalistyczne 5770 4 587 3498 125,8%
ilo$¢ procedur 42723 38564 30317

centra medyczne 3188 2084 2343 153,0%
ilos¢ procedur 65201 45374 36536

abonamenty 6916 5804 4563 119,2%
ilo$¢ procedur 121515 97 469 82259

[suma [ 15 874] 12 475| 10 404] 127,2%)
lecznictwo zamkniete Marzec_2012 Marzec_2011 31-12-2010 dynamika
zabiegi operacyjne 3725 3221 2546 115,6%
lilo$¢ procedur 1045 991 779

[suma | 3725| 3221 2 546)

inne 246 883

[suma przychodéw | 19 845| 16 579| 12 950| 119,7%|
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Zarzad spotki przewiduje, ze otwarcie nowych placdwek, ktore nastgpito pod koniec roku
obrachunkowego, przyczyni sie do utrzymania dwucyfrowej dynamiki przychoddéw.
Koszty

Koszty dziatalno$ci operacyjnej wzrosty o 27,7% i ich dynamika byta wyzsza od dynamiki
przychoddéw. Tak wysoki wzrost kosztow wynika gtéwnie z przeprowadzonych w okresie od
01.01.2011 do 31.03.2012 inwestycji w nowe obiekty przychodniane (Pruszcz i Morena). Wysoki
wzrost kosztow materiatowych (wzrost o 172%) jest powigzany wyposazeniem nowo otwartych
przychodni na terenie aglomeracji Gdanskiej. Wzrost kosztdw ustug obcych (o 26,2%) i
wynagrodzen (o 19,3%) jest zwigzany ze wzrostem kosztéw najmu, kosztéw obcych ustug
medycznych oraz kosztéw wynagrodzer personelu medycznego (rejestratorki, pielegniarki). W
nastepnych okresach, ze wzgledu na ukoniczenie proceséw inwestycyjnych, przewidywany jest
spadek dynamiki kosztow dziatalnosci operacyjnej.

Marzec_2012 Marzec_2011  31-12-2010 dynamika

19 718 15 441 12 146 127,7%
amortyzacja 434 265 208 163,8%
materiaty i energia 446 164 107 272,0%
ustugi obce 15537 12 315 9716 126,2%
podatki i optaty 57 40 27 142,5%
wynagrodzenia 2 955 2476 1957 119,3%
inne 289 181 131 159,7%

Wynik finansowy

Wyzsza dynamika kosztéw operacyjnych niz przychodéw spowodowata, ze zysk na poziomie
operacyjnym byt znaczgco nizszy od zanotowanego w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Spétka zanotowat jednak dodatni wynik finansowy na poziomie netto (+103 tys. PLN), a
rentownos¢ EBITDA wyniosta 2,7%.

wyniki Marzec_2012 Marzec_2011 31-12-2010 dynamika
przychody 19 845 16 579 12 950 119,7%
koszty: 19718 15441 12 146 127,7%
amortyzacja 434 265 208 163,8%
materialy i energia 446 164 107 272,0%
ustugi obce 15537 12 315 9716 126,2%
podatki i optaty 57 40 27 142,5%
wynagrodzenia 2955 2476 1957 119,3%
inne 289 181 131 159,7%
wartos$¢ sprzedanych towaréw
[Wynik na sprzedazy 127 | 1138] 804 | 11,2%
pozostate saldo operacyjne -30 26 25
EBIT 97 1164 829 8,3%
EBITDA 531 1429 1037 37,2%
rent EBITDA 2,7% 8,6% 8,0%
saldo finansowe 64 28 1
[zYsk BRUTTO [ 161 | 1192 | 830 | 13,5%
podatek T 58 252 175
[zvsk NETTO [ 103 | 940 | 655 | 11,0%
ROS 0,5% 5,7% 5,1%
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Zaktadajgc, ze utrzymanie wysokiej dynamiki przychoddéw, przy jednoczesnym ograniczeniu
dynamiki kosztéw powinno przyczyni¢ sie do poprawy generowanych wynikéw finansowych
spotki. Zarzad szacuje, ze efekty dokonanych w okresie 01.01.2011 do 31.03.2012 naktaddéw
inwestycyjnych powinny znalezé pozytywne odzwierciedlenie w wynikach drugiego pdtrocza
kolejnego roku obrachunkowego.

Wskazniki finansowe

Z uwagi na przeprowadzone inwestycje pogorszeniu ulegly wskazniki pokrycia zobowigzan
kapitatem witasnym oraz ogdlnego zadtuzenia. Jednakze, zgodnie z obowigzujagcymi zasadami
finansowymi, majgtek trwaty finansowany jest w 90% kapitatem dtugoterminowym. Wskazniki
ptynnosci znajdujg sie nieznacznie ponizej poziomdéw zalecanych, natomiast znaczacej poprawie
ulegta sciggalnos¢ naleznosci.

Marzec_2011 31-12-2010

(kapitat wtasny + zob. dtugoterminowe) / akty: 0,9 6,6 5,6
‘zobowiazania ogdtem / kapitatow wiasnych 1,5 0,2 0,2
‘ogélnego zadtuzenia 0,6 0,2 0,2
‘wskainik ptynnosci | stopnia 0,8 6,5 6,8
‘wskainik ptynnosci Il stopnia 0,8 6,5 6,7
‘rotacja zapasow w dniach 1,2 0,3 0,4
‘rotacja naleznosci w dniach 26,2 37,0 38,6

WSKAZANIE CZYNNIKOW RYZYKA | OPIS ZAGROZEN

Ryzyko zaleznosci od kluczowego personelu

Ze wzgledu na charakter i specyfike dziatalnosci istotne jest utrzymanie zaréwno personelu
medycznego oraz zarzadzajgco-administracyjnego o odpowiednich kwalifikacjach. Mozliwa
zmiana sytuacji na rynku pracy personelu medycznego, zwigzana z odptywem pracownikéw do
innych krajéw Unii Europejskiej stwarza ryzyko wystgpienia trudnosci z pozyskaniem personelu o
wysokich kwalifikacjach lub koniecznosci poniesienia wyzszych kosztéw zatrudnienia. Utrata
kluczowego personelu moze negatywnie wptyngé na dalszy rozwdj Spotki. W celu minimalizacji
ryzyka Emitent w obecnej chwili wspotpracuje z szeregiem lekarzy specjalistéw oraz monitoruje
rynek akademicko naukowy w Tréjmiescie. Istotnym elementem zachecenia lekarzy do pracy w
Spoétce sg wyzsze wynagrodzenia w porownaniu ze stawkami w jednostkach publicznej stuzby
zdrowia.

Ryzyko zwigzane z posiadaniem przez jednego z akcjonariuszy pozycji dominujacej

Swissmed Centrum Zdrowia S.A. posiada 53,5 % akcji Emitenta, dajgcych prawo do wykonywania
53,5 % gtoséw na walnym zgromadzeniu. Posiadane akcje Emitenta Swissmed Centrum Zdrowia
S.A. traktuje, jako inwestycje dtugoterminows i nie zamierza ich zbywaé. W przekonaniu Zarzadu
Emitenta posiadanie przez Swissmed Centrum Zdrowia S.A. pozycji dominujgcej nie stanowi
czynnika ryzyka, lecz w Swietle dotychczasowych doswiadczen nalezy do pozytywnych aspektéw
dziatalnosci Emitenta.
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Ryzyko zwigzane z btedem medycznym

Dziatalnos¢ Emitenta polega na sSwiadczeniu ustug medycznych w zakresie podstawowej i
specjalistycznej opieki medycznej, diagnostyki specjalistycznej oraz lecznictwa szpitalnego.
Pomimo wysoce wykwalifikowanej kadry oraz swiadczenia przez Spétke ustug najwyzszej jakosci,
dziatalno$¢ powoduje narazenie na ryzyko popetnienia btedu lekarskiego i koniecznos¢ wyptaty
wysokich odszkodowan na rzecz pacjentéw. Mozliwe sg nastepujgce rodzaje btedéw medycznych:
btad diagnostyczny, btad terapeutyczny oraz bfad rokowania. W celu minimalizacji ryzyka
zwigzanego z zarzutami niestarannego dziatania oraz wadliwego wywigzania sie ze Swiadczenia
medycznego Spodtka na biezgco monitoruje standardy prowadzonych ustug. Emitent posiada
ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej w ramach $wiadczonej dziatalnosci, a ponadto kazdy
zatrudniony lekarz oraz pielegniarka jest ubezpieczony indywidualnie.

Ryzyko konkurencji
Emitent dziata na rynku bardzo wrazliwym na jako$¢ swiadczonych ustug. Funkcjonujgce na rynku
Niepubliczne Zaktady Opieki Zdrowotnej stanowig konkurencje dla SPSM S.A. w nastepujacych
obszarach:

= umowy z podmiotami finansujgcymi ustugi medyczne,

= umowy z zagranicznymi organizacjami zlecajgcymi wykonywanie ustug medycznych,

= pacjenci indywidualni, krajowi oraz zagraniczni.
Obecnie wszystkie przychodnie skoncentrowane sg w Tréjmiescie. W przypadku zaostrzenia
konkurencji na rynku prywatnych przychodni, w tym w szczegélnosci na terenie wojewddztwa
pomorskiego, istnieje ryzyko utraty czesci klientow oraz spadku przychodow.
W celu minimalizacji ryzyka Emitent ktadzie duzy nacisk na jako$¢ swiadczonych ustug. Ponadto
Spoétka zamierza pozyskiwac coraz wiecej klientéw. W zwigzku z tym planowane jest uruchomienie
kolejnych przychodni: w Warszawie, Gdansku oraz Pruszczu Gdanskim. Dodatkowym obszarem
konkurencji jest konkurencja w zakresie pozyskania odpowiednich (czyli o wysokich kwalifikacjach,
renomie i znanych szerokim kregom pacjentéw) specjalistéw swiadczacych ustugi medyczne. Tutaj
konkurentami sg wszystkie podmioty organizujgce $wiadczenie ustug medycznych — gtdwnie
prywatne przychodnie i spétdzielnie lekarskie.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w systemie opieki zdrowotnej

Emitent dziata na rynku ustug medycznych kierowanych do pacjenta prywatnego, nie prowadzi
natomiast dziatalnosci finansowanej z NFZ. Analizujagc dotychczasowe dziatania ptfatnika
publicznego wida¢, ze po latach wdrazania systemu, pomimo znacznego wzrostu wydatkéw w
ostatnich latach,

prawdopodobne jest dalsze zwiekszanie wydatkow przez NFZ na rzecz podmiotédw medycznych.
Sytuacji powodujaca znaczne zwiekszenie $rodkdéw pozostajagcych do dyspozycji NFZ moze
spowodowac okresowe ograniczenia popytu na ustugi Emitenta.

Ryzyko zwigzane z nieutrzymaniem nalezytej jakosci $wiadczen skutkujacej utratg kontraktow z
kontrahentami oraz odptywem klientéw prywatnych

Emitent w ramach prowadzonej dziatalnosci zawiera kontrakty z firmami ubezpieczeniowymi,
centrami medycznymi oraz Swiadczy ustugi dla prywatnych pacjentéw. Istnieje ryzyko utraty
kontraktéw oraz utraty klientéw prywatnych w przypadku obnizenia standardéw wykonywanych
ustug, nieterminowosci, btedoéw medycznych oraz zbyt dtugiego okresu oczekiwania na wizyte lub
zabieg. W przypadku zaistnienia powyiszych wydarzen istnieje ryzyko, iz realizacja
prognozowanych wynikéw oraz zapowiadanej strategii rozwoju bedzie utrudniona. Emitent
minimalizuje ryzyko poprzez zapewnienie kompleksowej oferty, swiadczenie wysokiej jakosci
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ustug elastycznie dopasowanych do potrzeb klienta, otwieranie kolejnych placéwek oraz
rozszerzenie oferty. Ponadto Emitent na biezaco monitoruje jakos¢ ustug, zadowolenie klientéw
oraz przyrost liczby pacjentéw. W przypadku zauwazenia pogorszenia standardéw swiadczonych
ustug podejmowane sg niezwtocznie niezbedne dziatania oraz wdrazane odpowiednie procedury
w celu wyeliminowania podobnych uchybien w przysztosci.

Ryzyko zwiazane z sytuacjg makroekonomiczna

Na dziatalno$é prowadzong przez Emitenta i jego wyniki finansowe oddziatujg miedzy innymi
czynniki makroekonomiczne. Do takich czynnikdw zaliczyé mozna: inflacje, ogdlng sytuacje
gospodarczg w Polsce, zmiany poziomu produktu krajowego brutto, czy tez polityke podatkows.
Ewentualne niekorzystne zmiany parametréw makroekonomicznych moga wptyngé negatywnie
na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zmian tendencji rynkowych

Rynek prywatnej opieki zdrowotnej w Polsce znajduje sie w fazie dynamicznego rozwoju.
Tendencja ta wynika gtéwnie z nieefektywnosci panstwowe] stuzby zdrowia, szerszego zakresu
ustug i wyzszej jakosci Swiadczenn wykonywanych przez lekarzy zatrudnionych w prywatnych
jednostkach. Istnieje jednak ryzyko, iz tempo rozwoju rynku prywatnego ulegnie spowolnieniu, co
moze mieé istotny wpltyw na perspektywy rozwoju i przyszte wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko stopy procentowej

Ze wzgledu na zadtuzenie dtugoterminowe, z tytutu zaciggnietych zobowigzan, spétka jest
narazona na ryzyko zmian stép procentowych. Wzrost stép procentowych znajduje swoje
odzwierciedlenie we wzroscie obcigzen odsetkowych zwigzanych z zaciggnietymi zobowigzaniami
kredytowymi.

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Realizacja zatozen strategii rozwoju SPSM uzalezniona jest od zdolnosci Spétki do adaptacji do
zmiennych warunkéw wystepujagcych w branzy medycznej. Do najwazniejszych czynnikéw
wptywajacych na branze medyczng mozna zaliczy¢: sytuacje w publicznej stuzbie zdrowia, dostep
do lekarzy i ustug medycznych, stan zdrowia Polakdéw, zmiany struktury demograficznej kraju,
dochody spoteczenistwa, przepisy prawa, rzadowe i unijne plany rozwoju ustug medycznych.
Dziatania Spétki, ktére okazg sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia bgdZ nieumiejetnego
dostosowania sie do zmiennych warunkéw otoczenia, moga mie¢ istotny, negatywny wptyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowo-majgtkowa oraz na wyniki Emitenta. Istnieje zatem ryzyko
nieosiggniecia czesci lub wszystkich zatozonych celdw strategicznych. W zwigzku z tym przychody i
zyski osiggane w przysztosci przez Emitenta zalezg od jego zdolnosci do skutecznej realizacji
opracowanej strategii.

POSIADANE PRZEZ JEDNOSTKE ODDZIALY (ZAKLADY)

Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania nie
posiada jednostek wewnetrznych samodzielnie sie bilansujgcych.
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INSTRUMENTY FINANSOWE

Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. na dzier sporzadzania niniejszego sprawozdania nie
korzysta z finansowania zewnetrznego oraz nie wykorzystuje w prowadzonej dziatalnosci innych
instrumentoéw finansowych.

Gdansk, 19.06.2012r.

Roman Walasinski

Prezes Zarzadu
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